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ABD piyasalarindaki pozitif seyir devam ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de diin Agdustos ayi UFE verileri aciklandi. UFE aylik
%0,2 artisla yillik bazda %1,7 seviyesinde gerceklesti. Aylik
veride beklenti %0,1'de bulunuyordu. Temmuz ayina iligkin
yillk UFE %2,2’den %2,1’e revize edildi. Cekirdek UFE ise
Agustos’ta aylik %0,3 artis ile yillik bazda %2,4 seviyesinde
gerceklesti. Verinin detaylarini inceledigimizde, hizmet fiyatlari
Temmuz ayindaki %0,3’lik diststn ardindan AJgustos’ta %0,4
artis kaydetti. Mal fiyatlarn ise degisim gostermedi. Ulkede
ayrica haftalik issizlik maasi basvurular 6 Eylil ile sona eren
haftada 230 bin kisi artis kaydetti. Beklenti 226 binde
bulunuyordu. TUFE verisi sonrasi 18 Eylil'deki Fed
toplantisinda %86 olasilik ile 25 baz puan faiz indirimi olacagi
beklentisi bu sabah %57'ye gerilemis durumda. Euro
Bolgesi'nde ise AMB Eyliul ayi toplantisi takip edildi. Banka
beklentiler dogrultusunda refinansman faizini %4,25'ten
%3,65'e, mevduat faizini %3,75'ten %3,50'ye ve marjinal
fonlama faizini %4,50'den %3,90'a dislrdl. Kararla birlikte
ekonomik projeksiyonlar da yayimlandi. Banka enflasyon
beklentilerini sabit birakirken, blyime beklentilerini asagr yonlu
revize edildi. Buna goére AMB 2024’te ortalama enflasyonun
%2,5, 2025'te %2,2 olmasini bekliyor. Banka 2024’e iligkin
blylime beklentisini %0,9'dan %0,8’e, 2025 beklentisini ise
%1,4'ten %1,3’e disurdl. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan
Baskan Lagarde, buyumeye iligkin risklerin asagr yonlu
oldugunu belirtirken, para politikasinin gevsetilmesininin
ekonomiye destek verecegini soyledi. Istihdam piyasasinin siki
oldugunu belirten Lagarde, Ucretlerin yliksek ve oynak kalmaya
devam ettigini sOyledi.

Bu gelismelerle din ABD piyasalari pozitif seyretti. S&P 500
endeksi %0,75 artisla 5.595,76, Dow Jones endeksi %0,58
artigla 41.096,77 ve Nasdagq endeksi %21,00 artisla ginu
17.569,68 seviyesinden tamamladi.

Avrupa piyasalarinda da pozitif gérinim hakimdi. Euro Stoxx
50 endeksi %1,06 artisla 4.814,08, DAX endeksi %1,03 artigla
18.518,39, CAC 40 endeksi %0,52 artigla 7.435,07 ve FTSE
100 endeksi %0,57 artisla 8.240,97 seviyesinden gini
tamamladi.

Tahvil cephesine baktigimizda ABD 10 yillik tahvil faizi
%3,67'ye hafif ylkselirken, 2 yillik tahvil faizi %3,64
seviyesinde sabit kaldi. VIX endeksi ise 17,07 seviyesine
geriledi.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari bu sabah c¢ogunlukla negatif seyir
izliyor. Nikkei endeksi %0,90, Kospi endeksi %0,14 ve Nifty 50
endeksi %0,20 ile negatif ydonde bulunuyor. Shanghai endeksi
yatay seyrederken, Hang Seng endeksi %0,97 ile pozitif seyir
izliyor. Japonya’da sanayi Uretimi agiklandi. Temmuz’'da sanayi
uretimi aylik %3,1 yillik %2,9 artis kaydetti. Ulkede kapasite
kullanim orani ise Haziran ayindaki %3,1’lik disusun ardindan
Temmuz'da %2,5 artti.

ABD vadelileri ise yatay seyrediyor.

ABD’de bugiin ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ile Michigan
Universitesi beklenti anketleri takip edilecek. ithalat fiyat
endeksinin Agustos’ta %0,30, ihracat fiyat endeksinin ise
%0,10 disus gostermesi bekleniyor. Euro Bdlgesi'nde ise
sanayi Uretimi aciklanacak. Temmuz'da sanayi uretiminin aylik
%0,5 yillik bazda ise %2,4 disls kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de gelecek hafta Sali guinii perakende satislar ve sanayi
uretimi aciklanacak. Perakende satiglarin Agustos’ta ayhk
%0,2 dusls, sanayi Uretiminin ise %0,1 artis gostermesi
bekleniyor. Carsamba giinu ise Fed'in faiz karari ile ekonomik
projeksiyon raporu izlenecek. Piyasada beklenti 25 baz puan
faiz indirimi olmasi yoniinde. Euro Bélgesi'nde Carsamba glnu
Agustos ayina iligkin final TUFE verileri agiklanacak. Beklenti
aylk %0,2 artisla yillik TUFEnin  %2,2 seviyesinde
gerceklesmesi yoninde.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
41,096.8 & 0.58%
17,569.7 & 1.00%

56048 &  0.04%

Haftalik deg.
A& 1.86%
& 527T%
& 3.42%

Aylik deg. Yillik deg
A 405% A& 9.04%
A 492% A 17.04%
A 431% A 16.28%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,5184 & 1.03%
82410 & 057%
2,156.3 & 1.06%

Haftalik deg.
& 1.18%
& 0.73%
& 0.36%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
449% & 10.55%
08% & 657%
359% & 6.73%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,714.8 ¥ -0.09%
2,567.5 ¥  -0.18%
17,4142 & 1.01%
82,7721 W -0.23%
7,807.4 & 0.12%
21,6986 & 0.21%
587.8 & 177%

Haftalik deg.
v -1.85%
0.91%
-0.25%
1.96%
1.11%
1.23%
0.27%

(2N B N AR BN~

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

P> PP 4 4

Aylik deg. Yillik deg
515% W -8.75%
0.81% W -331%
190% A&  215%
385% A 1458%
758% A 7.35%
107% A& 21.01%
135% &  8.34%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
9,521.0 & 1.08%
81,0742 &  1.50%
1,577.6 & 0.79%
51,999.7 &  157%
1,790,058.2 &  1.47%
2,054.5 & 1.06%
11,8426 &  0.65%
81,668.4 a4  1.04%
4,364.9 & 0.42%

Haftalik deg.
-2.56%
-0.82%
-0.90%
1.79%
3.97%
-0.84%
-2.12%

4

P 44> P 4 4

0.37%
-0.18%

4

2N N N 2R BN AR |

4

Aylik deg. Yillik deg
390% A 27.45%
185% &  3.33%
147% A 11.56%
1.98% W -9.39%
13.02% &  92.54%
242% A 10.83%
150% W  -0.75%
115% &  621%
405% A  751%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Onemli teknik seviyelere gerileyen endeksteki dengelenme gabasinin devam etmesini

bekliyoruz

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %1.20 artisla 9.532,38 puandan baslangig
yaptl. Gunun ilk yarisinda tepki alimlari ile beraber endekste
dengelenme cabasi hakim oldu. Gun kapanisina dogru ise volatilite
artti. Artan satis baskisi ile 9.274,55 seviyesi test edildi. Bu
seviyeden gelen alimlarla BIST 100 giinii %1,08 artisla 9.521,04
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %2,25, sanayi endeksi ise
%0,37 deger kazandi. Gunlik islem hacmi 88,1 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde din 6édemeler dengesi istatistikleri yayimlandi. Temmuz
ayinda cari islemler hesabir 566 milyon dolar fazla verdi. Foreks
Haber anketinde beklenti 700 milyon dolar fazla verilmesi
yoénundeydi. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi ise 4.879 milyon
dolar fazla kaydetti. Hizmetler dengesi kaynakli net girisler 6.873
milyon dolar seviyesinde gerceklesirken, seyahat kaleminden
kaynaklanan net gelirler 5.601 milyon dolar oldu. Dogrudan
yatirrmlardan kaynaklanan net girisler Temmuz ayinda 670 milyon
dolar olarak gerceklesti. Portfoy yatirimlari ise 3.726 milyon ABD
dolari tutarinda net giris kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Dunku igslemler haric son yedi islem glnini negatif ydnde
tamamlayan BIST 100 endeksi Nisan ayindan sonraki en diisiik
seviyelerine geriledi. Onemli teknik seviyelerin bulundugu bu bélgede
dengelenme bekliyoruz.

Yurt icinde bugin TCMB piyasa katihmcilari anketi takip ediliyor
olacak. Agustos anketinde katilimcilarin cari yil sonu TUFE beklentisi
%43,31, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %28,71 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde gelecek hafta Pazartesi glinu butce dengesi, Sali glinu
konut satiglari ve konut fiyat endeksi, Persembe guni ise TCMB’nin
faiz karari takip edilecek. Foreks Haber anketinde Eylul ayinda faizin
%50’'de sabit kalacagr goérisi One cikti. 2024 yil sonuna iligkin
medyan faiz tahmini ise %47 oldu. Ankete katilan ekonomistler ilk
faiz kararinin Kasim ayinda ve 250 baz puan indirim ydnunde
olmasini bekliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,521.0 13,353.1 12,749.0
Giinliik Deg. & 1.08% & 225% & 0.37%
Haftalik Deg. v -2.56% ¥ -316% W -3.29%
Yillik Deg. & 27.45% £4.53.18% & 10.55%
Hacim (milyar TL) 88.1 18.2 49.0
Giinliik Deg. A 11.06% £1163% A 647%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.7 16.9 48.8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -181% & 771% & 0.28%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
$ITL 33.9036 33.9570 a 0.16%
€9 1.1035 1.1083 a 0.43%
Altin 2,550.2 2,569.9 a 0.77%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 12/09/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1488 @ -295% @ -7.70% @ 1.0% @ -42.4%
Tiirkiye 5 Yillik 2682 @ -168% @ -425% @ 06% @ -30.9%
Tiirkiye 10 Yillik 3571 @ -126% @ -306% @ O05% @ -221%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ECB mevduat faiz oranini beklentiler dogrultusunda
25 bp azahgla %3,50'ye distrdi. ECB Baskani Lagarde,
enflasyonun hedefin altinda kalma riskine dikkat gekerek, faizlerin
dlsus patikasinda oldugunu belirtti. Eyltl ayinda disuk enflasyon, 4.
ceyrekte ise artig bekleniyor. Bluyumeye yonelik risklerin arttigini
vurgulayan Lagarde, istihdam piyasasinin dayanikli kaldigini ifade
etti. ABD tarafinda Agustos ayi UFE verisi aylik bazda %0,2 ile
beklentilerin hafif lzerinde aciklanirken Haftalik Issizlik Maasi
Basvuruari verisi 230 bin artisla beklentilere paralel agiklandi. Veriler
sonrasi tahvil piyasalari sinirli saticili seyir izledi. Gin iginde ABD 10
yillik tahvil faizi 3 bp artisla %3,68, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp
artigla %2,15 seviyesinden islem gordu.

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azalsla 272
bp’dan islem goérirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 3 bp azaligla %6,88 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar'ina
karsi deger kazandi. Dolar Endeksi 101,562 seviyesine gerilerken,
Euro / Dolar paritesi 1,1037 seviyesine yikseldi. Dolar/ TL kuru ise
33,92 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirl saticili seyir izlendi. 2
yillik gosterge tahvil bilesik faizi 6 bp artisla %42,18,10 yillik gosterge
tahvil bilesik faizi ise 9 bp artigla %28,75 seviyesinden gunu
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 4,1 milyar
TL'ye geriledi.

6 Eylil ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindirlmis haftalik degisimlere gére 863,7
Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektér borclanma araci stokunda
32,1 Milyon Dolar azalis gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 93,8
Milyon TL azalarak 4,21 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 28,5 Milyar TL azalis ile 4632,7 Milyar
TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
payl %10,26'ya geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda
ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 847
Milyon dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 251 Milyon dolar azalig,
tuzel kigilerde ise 1,1 Milyar dolar artis géruldi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10'Yilllk Tahvil Faizleri ($ /€ /£/%

Net Degisim
Ulkeler SO Giinliik Haftalk  Ybb
Getiri (%)
Tiirkiye 6.88 -0.03 -0.04 -0.20
ABD 3.68 0.03 -0.08 -0.23
ingiltere 3.77 0.01 0.00 0.53
Almanya 2.15 0.04 -0.06 0.14
Fransa 2.84 0.02 -0.06 0.30
ispanya 2.95 0.01 000 014
italya 3.54 0.01 -0.09 -0.27
Degigim (%)
Son Fiyat Gunliik Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi 33.92 -0.18 -0.18  15.10
G. Afrika Randi 17.89 -0.06 0.21 -2.20
Rus Rublesi 91.20 0.10 1.30 2.18
Meksika Pesosu 19.76 -0.29 -1.14 16.36
Kore Wonu 1,341 0.06 0.17 3.56
Hindistan Rupee 83.93 -0.07 -0.06 0.81
Endonezya Rupiah 15,428 0.02 -0.20 0.22
Macar Forinti 358.21 -0.40 0.80 3.27
Brezilya Reali 5.65 -0.26 0.86 16.36
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153

TCMB Agir. Ort. Fon. 50.04

TLREF 51.06

TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagkani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz, Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan aciklanan
Temmuz ayl 6demeler dengesi verilerine iliskin
degerlendirmede bulundu. Sayin Yilmaz, Temmuz ayi
itibariyla yilliklandirilmig cari acigin 19,1 milyar dolara
geriledigini, gecen yilin temmuz ayina gére cari islemler
dengesinde 37,1 milyar dolar iyilesme oldugunu
vurgulayarak, sunlari  kaydetti: "Mal ihracatinda tim
zamanlarin en ylksek Temmuz degerine ulasmamiz ve
aldigimiz  dnlemler sayesinde dusen ithalat seviyemizle
birlikte dis ticaret acigimiz yilin ilk 7 ayinda gegen senenin
ayni dénemine gore yuzde 42 oraninda azalarak cari fazla
vermemizde etkili oldu. Turkiye'nin ekonomik yapisinda
baslayan doénudsim ve dis ticaret politikamizdaki stratejik
degisimlerle 2023 yili sonunda ylzde 4 olarak gerceklesen
cari acigin milli gelire oraninin 2024 yilinin sonunda ylzde
1,7'ye dusmesini bekliyoruz. Cari acik ve biltgce aciginin
o6nemli oranda iyilesmesi, rezervlerimizin artmasi ve makro
istikrarimizin glclenmesi enflasyonla mucadelemizi
desteklemeye devam edecektir."

Uluslararasi Para Fonu (IMF) yetkilisi Turkiye’nin BRICS'e
katiim beyanina dair agiklamada bulundu. IMF'nin Birlikte
herhangi bir tehlike goriip gérmedigine yonelik soru lizerine
IMF  Sozcistu Julie Kozack, BRICS veya diger (ulke
gruplarinin  derinlesen  baglarinin, Uyeler arasindaki
parcalanmayi azaltmayi ve ticaret ile yatirm maliyetlerini
dislirmeyi amagladiklar takdirde tesvik edilmesi gerektigini
dile getirdi. Kozack, bu tur girigsimlere katilmanin her Glkenin
karari oldugunu vurguladi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
aciklanan haftallk para ve banka istatistiklerine gore,
bankacilik sektoriiniin toplam mevduati (bankalar arasi dahil)
6 Eylil ile biten haftada 145 milyar 815 milyon 164 bin lira
azalisla 17 trilyon 809 milyar 715 milyon 336 hin liraya indi.
Bu dénemde mevduat faizi yatay seyretti. ihtiyac kredisi faizi
de iki ayda 6,3 puan distl. 6 Eylll haftasinda 1-3 ay vadeli
ortalama bilesik TL mevduat faizi gerileyerek ylizde 59,3
olarak gerceklesirken ticari kredi faizi de ylzde 60,9 olarak
kaydedildi. Ayni dénem ihtiya¢ kredisi iki ayda 6,3 puan
gerileyerek ylizde 77,9'dan ylzde 71,7'ye diustl.

Yurt Disi1 Haberler

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Agdustos ayina iliskin petrol
piyasasi raporuna gore yilin ilk yarisinda talep artigi bir
onceki rapora gore kesin bir sekilde yavasladi. Ajans, Cin
ekonomisinin sogumasiyla kiresel petrol talebinin "keskin bir
sekilde yavasladigini” ve fiyatlarin U¢ yihn en disik
seviyesine geriledigini dikkat cekti. Rapora goére, kuresel
petrol talebinin bu yil ginlik 900 bin varil artigla yaklasik 103
milyon varil seviyesinde olmasi bekleniyor. UEA, gecen ayki
raporunda kuresel petrol talebinde gunlik 970 bin varil artis
tahmin etmisti. Rapora gére, Petrol lhrag Eden Ulkeler
Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol (retimi, agustosta dnceki aya
g0re gunlik 70 bin varil azalarak 27 milyon 370 bin varil oldu.
UEA'ya gore, bu yil kiresel petrol arzinin 6nceki yila gére
glnlik 600 bin varil artmasi ve rekor bir seviye olan 102
milyon 900 bin varile ulasmasi bekleniyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ABD
Merkez Bankasi'nin Eylul ayindaki politika toplantisinda
faizleri duslUrmeye basladiginda gevseme doéngusunin
tarihsel standartlara gére "llimli" olacagini séyledi. Fitch, Eylal
ay! kuresel ekonomik gériinim raporunda, 2025'te 125 baz
puan ve 2026'da 75 baz puan faiz indirimi yapmadan énce
Fed'in Eylul ve Aralik toplantilarinda 25'er baz puanlik indirim
6ngdrdu. Bunun 25 ay boyunca 10 hamlede toplam 250 baz
puanlik bir indirim anlamina gelecegini belirten Fitch,
1950'lerin ortalarina kadar uzanan o6nceki Fed gevseme
dongtlerinde zirve faizlerden dip faizlere dogru yapilan
medyan indirimin 470 baz puan oldugunu ve medyan
suresinin 8 ay oldugunu da sézlerine ekledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozclisi Julie Kozack,
dizenledigi basin toplantisinda, kuresel ekonomideki
gelismelere iliskin degerlendirmelerde bulundu. Fed'in
eylemlerine yanit olarak enflasyonun dustigunu ve yizde 2
hedefine dogru ilerledigini sdyleyen Kozack, ulkede ¢ekirdek
kisisel tuketim harcamalari enflasyonunun bu yil sonunda
yaklasik yiuzde 2,5 olmasini beklediklerini ve gelecek yil
ortasina kadar hedefe geri donecegini 6ngdrdiklerini aktardi.
Kozack, enflasyonda yilin basinda gértlenden daha az yukari
yonlu risk oldugunu belirterek, Fed'in faiz indirimi déngisuni
baslatmasinin uygun oldugunu distnduklerini sdyledi.

ABD Hazine Bakanhigi, yillik kari 1 milyar dolar asan
sirketlerin en az ylzde 15 kurumlar vergisi 6demesine yonelik
teklifini yayimladi. Aciklamada, 2025'te 20 milyar dolar, 2025-
2034 doéneminde de 250 milyar dolardan fazla gelir
saglanacaginin tahmin edildigi belirtilerek, CAMT'nin yalnizca
yilda ortalama 1 milyar dolardan fazla k&r eden bulylk
sirketler icin gecerli olacag! ifade edildi.

Fed'in acikladigi verilere gére, ABD'de hane halki serveti
gectigimiz ceyrekte 163.8 trilyon dolara yukselerek yeni bir
rekora imza atti. ilk geyrek sonunda 161 trilyon dolara ulasan
hane halki ve kar amaci gitmeyen Kkuruluslarin net
degerindeki artis, buyuk o6lcide gayrimenkul varliklarinin
degerindeki 1,8 trilyon dolarlik artis ve hisse senedi
varliklarinin  degerindeki 700 milyar dolarlik kazangtan
kaynaklandi. Ayni zamanda hane halki borcu, 2022'nin
Uclncl ceyreginden bu yana en yuksek hiz olan yilhik %3,2
oraninda artti. Rapora goére, banka bakiyeleri ile para piyasasi
fonlari ve doviz varliklarinin toplami Mart sonundaki 18,51
trilyon $'dan Haziran sonunda 18,44 trilyon $'a gerileyerek,
eldeki nakit miktari da mitevazi bir dislis gésterdi.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Sinirli Pozitif): Turkcell'in konsolide cirosu 2C24’te yillik bazda %0,3 dislUs kaydederek 34,91 mlr
TL ile kurum beklentimize paralel gergeklesti. Abone bazindaki artisa karsin, ikinci geyrege yansiyan fiyat revizyonu
olmamasi cirodaki gerilemede etkili oldu. 2C24'te sirketin FAVOK'(i, briit karliliktaki artigin, operasyonel gider
kalemlerindeki yukselisi dengelemesi sonucunda yillik bazda %0,3’luk 1hmh artisla 14,89 mir TL seviyesinde
gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizle uyumlu gergeklesti. Bu dénemde FAVOK marji yillik bazda 0,26
puan artis kaydederek %42,6 seviyesinde gerceklesti. Gegen yilin ayni déneminde 820 mn TL net zarar agiklayan
Turkcell, 2C24’te 2,90 mir TL net kar kaydetti. Agiklanan rakam, operasyonel karliliktaki yatay goérinime karsin,
borcluluktaki gerileme 1siginda 6ngorilerimizin  altinda gerceklesen net finansal giderlerin destedinde kurum
beklentimizin %6,3 Uzerinde gergeklesti. Bu donemde sirketin dizeltimemis net borcunun yillik bazda %6 dusus
kaydederek 39,07 mir TL'ye gerilemesi sonucu, gegen yilin ayni déneminde 6,21 mir TL olan net finansal giderler
2G24te 2,70 mir TL seviyesine dusus gdsterdi Reel ARPU artisinda dne ¢ikan yavaslamanin operasyonel karhliktaki
etkilerine karsin, net bor¢ ve net finansal giderlerde goérilen gerileme 1siginda, Turkcell'in 2C24 finansallarinin hisse
performansi Uzerindeki etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 11,1
Cari Fiyat (TL) 97,80 FD/FAVOK 5,2
52H En Yuksek (TL) 115,30 FD/Satiglar 2,4
52H En Dustk (TL) 46,60 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 215.160,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.339,5 SIH 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -2,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 4,4% S3A 6,2%
Temettl Verimi 2,6% S1Y 47,9%
3A Hacim (mn TL) 1.9751 YB 46,9%

Kozal Altin (KOZAL, Nétr): Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Fon Kurulu'nun 12.09.2024 tarih ve 2024/406
sayill karari ve Sirket Yonetim Kurulu'nun 12.09.2024 tarihli karari ile, sirketlerin hazineye ait olan hisselerinin Turkiye
Varlik Fonu Yénetimi Anonim Sirketi'ne devri, pay defterine kaydedildi.

Hisse Kodu KOZAL F/K 121,6
Cari Fiyat (TL) 22,26 FD/FAVOK 18,1
52H En Yuksek (TL) 32,36 FD/Satislar 7,3
52H En Diguk (TL) 18,52 PD/DD 31
Piyasa Degeri (mn TL) 71.287,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.100,4 S1H -3,0%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A 0,1%
Endeks Pay! (BIST100) 0,8% S3A 11,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -46,2%
3A Hacim (mn TL) 2.490,7 YB -13,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tathpinar Enerji (TATEN, Noétr): Sirket 2C24 finansallarinin ardindan dizenlemis oldugu analist toplantisiyla
analistlerle beklentilerini ve stratejilerini paylasti. Yenilebilir enerji sektériinde faaliyet gosteren sirketin halihazirda
303,2 MW kurulu gict bulunmakla birlikte 2024 yili sonu itibariyle 318 MW, 2025 yilsonu itibariyle 349 MW, 2026 yil
sonu itibariyla 500 MW ve 2029 yil sonu itibariyla 1.000 MW’e ulasilmasini hedefliyor. Sirket yatinmlarinin agirliklh
olarak RES ve GES’e ydnelik olacagini ifade etti. Gelecege yonelik stratejileri ise Turkiye ve bodlgede depolamali
yenilebilir enerjinin gelistiriimesi, hidrojen teknolojilerine yatirm ve stratejik partnerler ile is gelistirme planlarinin
onumuzdeki ddnemde girket icin ana yatirim stratejileri olacagi ifade edildi. Bu stratejiler sonucunda sirketin hedeflenen
kurulu giice ulasmasi planlaniyor. Ayni zamanda sirket blylime stratejileri dogrultusunda yurt disinda da pazar
aragtirmalarini sdrddrtyor. Sirketin geniglemeyi hedefledigi bdlgeler Dogu Avrupa ve Orta Asya olurken; ulkeler
Ozelinde baktigimizda ise Dogu Avrupa’da Macaristan, Romanya, Hirvatistan, Sirbistan, Romanya, Karadag, Kuzey
Makedonya, Bulgaristan ve Yunanistan; Orta Asya'da ise Ozbekistan yer aliyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu TATEN F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 38,50 FD/FAVOK 13,3
52H En Yuksek (TL) 64,30 FD/Satislar 8,7
52H En Dusuk (TL) 26,32 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 10.799,3
Piyasa Degeri (mn USD) 318,2 Si1H 8,2%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 8,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 47, 7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -57,8%
3A Hacim (mn TL) 112,7 YB -2,4%

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket tarafindan Azerbaycan'a 2024 yili sonuna kadar 3 partide teslimi
gerceklestirilecek 17.640.000 USD tutarh ray satis s6zlesmesi imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRDMD F/K 19,3
Cari Fiyat (TL) 22,82 FD/FAVOK 10,9
52H En Yuksek (TL) 33,88 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 21,02 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 17.804,8
Piyasa Degeri (mn USD) 524,6 S1H 3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A -9,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -14,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -30,3%
3A Hacim (mn TL) 1.353,3 YB -31,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

H
&

IF HALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollar (THYAO, Nétr): Sirket tarafindan imkanlar ve pazar kosullarina bagl olarak Avustralya'nin Sidney
sehrine tarifeli sefer baslatiimasina karar verildi.

Hisse Kodu THYAO F/K 2,2
Cari Fiyat (TL) 286,25 FD/FAVOK 4,9
52H En Yuksek (TL) 332,00 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 203,00 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 395.025,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.639,0 S1H 0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -1,5%
Endeks Payi (BIST100) 7,5% S3A 0,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 4,6%
3A Hacim (mn TL) 8.649,4 YB -2,2%

Gelecek Varlik Yonetim (GLCVY, Nétr): Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gére 03.09.2024 tarihinde Tiirkiye is
Bankasi A.$’'den satin alinan 251,6 milyon TL anapara bUyUkligine sahip 1 bireysel portféyin alacak devir ve
temlik islemlerinin 12.09.2024 tarihinde tamamlandidi acgiklandi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 4,8
Cari Fiyat (TL) 37,50 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 53,89 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 26,73 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 5.238,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1544 S1H -1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A -4,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 1,0%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -1,9%
3A Hacim (mn TL) 27,2 YB -15,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.99x
Minimum 5.93x 5.51x
7.5 N s .
w Maksimum 7.45x 7.88x
70 | / N "1 Ortalama 6.87x 6.84x
s , ' Minimuma Uzaklik 0.06x 0.47x
A Maksimuma Uzaklik -1.46x -1.89x
6.0 W ]I Performans -16.0% -14.9%
5.5 v
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4833383333333l carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
g 3 3 23 3 5 88 83 88 8 5 5 838 P
carpan seviyesine %14.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 19.1 Kapanis 1.38x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.50x 1.35x
1 Minimuma Uzaklik 0.06x 0.39x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.29x -0.29x
0.6 10.4 Performans -9.9% 26.2%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 9 2 % 5 3 S ST T ST ST ST S S S ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
$ & & 9 § 8§ 9 8§ 8§ o ¥ o v & RN N 3 o . .o
S = @ @ =« o & © © © o o o © 5 o o ° garpan seviyesine %1.7 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
Son 3 Ay Son1 Yil
17.5
16.5 Kapanig 8.65x
15.5 Minimum 8.63x 8.63x
145 \MN\ / Maksimum 10.97x 18.47x
13.5
125 = Ortalama 10.14x 12.90x
115 \r Minimuma Uzaklik 0.02x 0.02x
10.5 Maksimuma Uzakhk -2.32x -9.83x
9:5 Performans -11.1% -47.7%
8.5
7.5
6.5 w m o e M < ot ot < < - < < < <+ < = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ d g @ & g g @ &g d g9 d o g9 g P .
g § g 9 9 g g3 3 3 8 8 8 55 38 g carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %49.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

2 Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 12.80

15 v L) Minimum -7.2 -11.3
10 M‘ ﬂ / Maksimum 14.0 24.2

s Ortalama 2.0 6.4

J Minimuma Uzaklk 20.0 241

0 Maksimuma Uzaklik -1.2 -11.4
S ! Performans -1.3% 8.2%
-10
-15

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 10.8 puan; son bir yillik ortalama

09/23
10/23
10/23
11/23
12/23
12/23
01/24
02/24
02/24
03/24
04/24
05/24
05/24
06/24
07/24
07/24
08/24
09/24

seviyeye 6.4 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
60 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 49.4
Minimum 22.9 -9.4
30 Maksimum 56.3 56.3
20 0 Ortalama 41.9 25.3
10 Minimuma Uzakhk 26.5 58.8
Maksimuma Uzakhk -6.9 -6.9
0 Performans 5.1% 13.8%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § § § § § § § § § § § § § § § seviyeye 7.{ puan; son bir yillik ortalama
& % ®8 49 =« «® O O ©o o © © o 6 o o o o seviyeye 24 puan yakiniz.

= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

30 (Normalize Edilmis)
25 Son 3 Ay Son1Yil
20 M Kapanig 8.4
15 Minimum -11.4 -11.4
10 { W\ ‘\ Maksimum 9.3 26.5
5 4 Ortalama -0.6 6.2
0 J Minimuma Uzakhk 19.8 19.8

1 ' Maksimuma Uzakhk -0.9 -18.1

-5
210 Performans -3.0% 4.2%
-15
-20
&3 23 88 % 33333 33333 33 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
Y S o9 4 & & o O N N ® 9 . .
° 4 - 4 =9 4 ° o °© ° o ° ° o o o o ©° seviyeye 2.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
9 Eylil 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Final) 2C 0,80% 0,80%
9 Eylil 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandinimig ceyreksel, Final) 2C 3,20% 3,10%
9Eyliil 04:30 Cin UFE (Villik) Austos -1,50% -0,80%
9 Eylil 04:30 Cin TUFE (Villk) Agustos 0,80% 0,50%
9Eyll 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirmci Giiveni Eylil -11,0 -139
9Eylil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos - 2,97%
10 Eylil 06:00 Gin ihracat (Yillik) Agustos 6,80% 7,00%
10Eylil 06:00 Gin ithalat (Yillik) Agustos 2,00% 7,20%
10 Eyldl 06:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar Dolar) Agustos 82,00 84,65
10 Eylil 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Temmuz - 9,20%
10 Eylil 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - -2,10%
10 Eylil 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - -4,70%
1LEyldl 10:00 Tiirkiye Perakende Ticaret Satig Hacmi (Yillik) Temmuz - 8,60%
11Eylal 15:30 ABD TUFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,20%
1LEyldl 15:30 ABD TUFE (Villk) Austos 2,60% 2,90%
1LEylil 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,20%
11 Eylal 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,20% 3,20%
12 Byl 02:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos 0,00% 0,30%
12 Eylil 02:50 Japonya UFE (Villik) Austos 2,80% 3,00%
12 Eylil 10:00 Tiirkiye Cari Denge (milyar dolar) Temmuz - 041
12 Eylil 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karar Eylil 3,65% 4,25%
12 Byl 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,10%
12Eylil 15:30 ABD UFE (Yillik) Ajustos - 2,20%
12Eylil 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,20% 0,00%
1L2Eylil 15:30 ABD Gekirdek UFE (villk) Agustos - 2,40%
12 Byl 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulan TEyl - 227bin
12 Eylil 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
13 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - 2,80%
13 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - 2,70%
13 Eylil 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - -3,10%
13 Eylil 10:00 Tiirkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Eyldl - 2871%
13 Eyliil 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,30% -0,10%
13 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -2,10% -3,90%
13 Byl 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos -0,30% 0,10%
13 Eylil 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 1,60%
13 Eylil 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos -0,10% 0,70%
13 Eylil 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Villik) Austos - 1,40%
13Eyll 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Eyliil - 679
13 Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Onci) Eylul - 61,3
B Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Eyliil - 2,1
13yl 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncil) Eylil - 2,80%
13 Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi 510 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eyll - 3,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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